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Pré-abertura

Futuros

S&P 500 (fut) 5322,5
Nasdaq (fut) 40019,0
Dow Jones(fut) 18671,8
Bolsas

DAX (Alemanha) 18671,3
PCAC (Franca) 8148,1
FTSE (UK) 8405,3
NIKKEI (Japao) 38787,4
SSECO (Shanghai  3152,7

0,04%
0,02%
0,12%

-0,36%
-0,49%
-0,40%
-0,34%

Fechamento (sessdo anterior)

Bolsas

Ibovespa 128283,6
S&P 500 5199,1
Nasdaq 16698,3
Dow Jones 39869,4
Risco

Brasil CDS 5Y 139,84

0,20%
0,74%
-0,26%
-0,10%

-1,4517

Titulos

T-Notes 2Y
T-Notes 10Y

Risco

VIX (S&P500)

Titulos Publicos

IMA-B5
IMA-B5+

NTN-B 26
NTN-B 30
NTN-B 55
NTN-F 27
NTN-F 31

4,793
4,394

15,43

9217,3
11300,7

6,13
6,08
6,19
10,84
1,54

-0,10%
0,39%

3,42%

Moedas

DXY

EURUSD
GBPUSD
USDJPY
USDZAR
USDCNY
USDRUB
USDTRY
USDINR

Juros

CDI

DI Jan 25
Dl Jan 26
DI Jan 27
DI Jan 28
DI Jan 29
DI Jan 31

104,715

1,084
1,266
155,816
18,264
7,227
91,040
32,269
83,353

10,40
10,37
10,61
10,93
11,21
11,41
11,61

0,24%
-0,20%
-0,10%
0,29%
0,44%
0,13%
0,18%
0,09%
-0,14%

0,19%
0,33%
0,32%
0,45%
0,44%
0,43%

Commodities

WTI 78,91
Brent 83,26
Ouro 2390,04
Soja (fut) 1225,00
Milho (fut) 467,50
Moedas

DXY 104,462
USDBRL 5,131
USDMXN 16,683
USDZAR 18,183
USDARS 886,25
USDRUB 90,872
USDTRY 32,243
USDINR 83,466

-0,03%
-0,01%
0,56%
0,68%
-0,05%

0,24%
-0,01%
0,01%
-0,47%
0,06%
-0,36%
0,23%
0,05%
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Indicadores e Eventos do Dia

Estados Unidos m—

Divulgacdo |ndicadores Periodo Anterior Consenso Realizado
11:00 indice antecedente Apr -0,30%  -0,30% -

Brasil

Divulgagdo Indicadores Periodo Anterior Consenso Realizado
05:00 IPC-FIPE (Semanal) 15 Mai 0,20% - 0,12%

Fonte: Bloomberg. Elaboragao: BB Assessoramento Economico

Evropa Bl ==

Regiao Divulgacio

ZE 06:00

ZE 06:00
Asia ]l e
Regiao Divulgagao

CH 5°F-16/5 23:00
CH 5°F-16/5 23:00

| ]
Indicadores Periodo Anterior
CPI(ASA) AbrF 2,40%
CPI{(M/M) AbrF 0,60%
Indicadores Periodo Anterior
Producdo industrial (A/A) Abr 4.50%
Vendos no Varejo (A/A) Abr 3,109%

Consenso Realizado

2,40%
0,60%

2,40%
0,60%

Consenso Realizado

5,50%
3,70%

6,70%
3,80%
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EXTERNO: Falas de dirigentes do Fed seguemno radar

Nos EUA, ontem, tivemos varias falas de dirigentes do Fed que mantiveram, no
geral, um tom cauteloso. Raphael Bostic (votante, neutro) afirmou que o CPI de
abril trouxe pistas importantes sobre a dire¢ao da inflagao, porém reiterou que é
cedo para ter certeza (“Um dado ndo é uma tendéncia”).

John Williams (votante/neutro) avaliou que o CPI divulgado esta semana é
insuficiente para permitir corte de juros. Loretta Mester (votante, hawkish) disse
que, apods as leituras de inflacdo “decepcionantes” do primeiro trimestre, vai
demorar mais tempo para a inflacdo atingir a meta de 2%ao ano. Ela considera
que os dados mais recentes nao inspiram maior confianga no progresso de
desinflacdo. Tom Barkin (votante, hawkish) qualificou o CPI ainda fora do que o
Fed deseja.

Na Zona do Euro, no comparativo anual, o CPI referente ao més de abril ficou em
2,4% em abril, vindo em linha com a expectativa dos analistas. No confronto
mensal, o CPl do bloco subiu 0,6% em abril, também como esperado. O nicleo do
CPI teve avanco anual de 2,7% em abril, igualmente confirmando a estimativa
inicial e perdendo forga ante o acréscimo de 2,9% de margo.

O vice-presidente do BCE, Luis Guindos, disse que as pressdes na zona do euro
seguem diminuindo, dando maior confianga a instituicao de que a inflagao voltara
para a meta oficial de 2% em 2025. Segundo ele, "A inflagdo cheia esta em 2,4%,
a inflagao subjacente esta abaixo de 3%. Acreditamos que, nos préximos meses, a
inflagao ira flutuar em torno desses niveis”.

Na China, o governo anunciou medidas para flexibilizar as regras hipotecarias e
ordenaram que os governos locais comprem casas nao vendidas. As medidas sao
as mais ousadas ja langadas na tentativa de estimular o setor imobilidrio.

Em termos de indicadores, foram divulgados a produgao industrial chinesa que
apresentou uma alta anualizada de 6,7% em abril, superando as expectativas dos
analistas de 5,5%. Ja as vendas no varejo decepcionaram ao aumentarem 2,3%,
resultado inferior a previsao de 3,8%.

Expectativas para o dia:

No exterior, em dia de agenda esvaziada de indicadores nos EUA, os investidores
irdo acompanhar as falas dos dirigentes do Fed: Christopher Waller (votante,
hawkish) as 11h15; Neel Kashkari (ndo votante/hawkish) e Mary Daly
(votante/neutro).

Destaque para a fala de Waller, considerado um dos dirigentes mais influentes do
Comité. Ele falara sobre “inovagdes em meios de pagamentos” em um evento de
servicos financeiros. Apesar de nao ser um evento de politica monetdria, o
dirigente pode proferir breves comentarios antes de sua participagao.

Neell Kashkari em sua dltima fala afirmou que “provavelmente terao que esperar
um tempo para descobrir para onde a inflacao estd se direcionando”. Ja Mary Daly
afirmou que “o progresso de desinflagao sera turbulento” e que “caso o mercado
de trabalho mostre sinais de enfraguecimento, pode ser apropriado pensar em
ajustar as taxas”.

Sendo assim, diante de uma agenda esvaziada, acreditamos que o movimento de
cautela observado na abertura perdure ao longo de toda a sessao, com bolsas em
queda, délar forte e yields dos treasuries subindo, porém em margens estreitas.

Délar contra Principais: Alta Délar contra Emergentes: Alta

Taxa dos Treasuries: Alta leve

Commodities: Queda (exceto petréleo e minério de ferro)

Bolsas: Queda
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INTERNO: Contexto global, Campos Neto e questdes locais devem direcionar os ativos

No Brasil, o presidente do Senado, Rodrigo Pacheco, anunciou que serda mantida a
desoneragao da folha de pagamentos dos municipios este ano e, a partir de 2025,
havera uma reintegracao gradual da aliquota do imposto. Porém, os critérios para a
reoneragao nos proximos anos ainda nao foram definidos.

O ministro do Supremo Tribunal Federal (STF), Cristiano Zanin, intimou o Congresso
a se manifestar sobre a viabilidade de aprovar em até 60 dias o projeto de lei que
contempla o acordo entre o Executivo e o Legislativo sobre a desoneragao da folha
de pagamentos.

O ministro da Relagdes Institucionais, Alexandre Padilha, disse que as medidas
compensatérias para a desoneragao da folha dos municipios e dos 17 setores da
economia ainda estao sendo debatidas pelo Ministério da Fazenda e serao
apresentadas para o Congresso em breve.

Segundo os jornais, o Ministério da Fazenda abrird negociagao para encerrar
disputas ficais e ird oferecer desconto de até 80% para encerrar disputa bilionaria
sobre subvencao do ICMS.

Ja a Procuradoria da Fazenda ird abrir negociagao para as dividas tributarias de até
RS 45 milhdes.

Na agenda do dia, o IPC-Fipe (22 quad/mai) variou 0,12%, desacelerando ante
0,20% na semana anterior.

O presidente do Banco Central, Campos Neto, participa da 22 Conferéncia anual do
BC, a partir das 9h30.

Expectativas para o dia:

Os ativos locais devem seguir monitorando o contexto global, em meio as
falas mais conservadoras dos dirigentes do Fed, além de dados mistos na
China, em dia de agenda esvaziada.

No front interno, os agentes seguem avaliando as medidas de socorro ao Rio
Grande do Sul e o noticiario corporativo.

Na agenda de eventos, o presidente do BC, Campos Neto, volta a participar da
II Conferéncia Anual do Banco Central do Brasil, que conta também com a
participagao do diretor de Politica Econdmica, Diogo Guillen, e do diretor de
Assuntos Internacionais e de Gestao de Risco Corporativo, Paulo Picchetti.

Assim, esperamos movimentos comedidos para os ativos, sem grandes
direcionadores no dia, com o Ibovespa se desvalorizando, apesar da alta do
minério de ferro que pode beneficiar as a¢des da Vale; o ddlar siga instavel
frente ao real, com viés predominante de alta, em linha com o movimento
global; e a curva de juros opere mais comportada nos prazos curtos e tende a
agregar prémios nos vértices médios e longos, acompanhando as taxas dos
treasuries.

Délar: Alta
Juros: Alta

Ibovespa: Queda
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Informacdes relevantes

Esta publicacdo contém anélises/avaliagdes que refletem as visGes de
profissionais da drea de Tesouraria Global/Assessoramento Econémico e da
Diretoria de Agronegdcios do Banco do Brasil S. A. (“BB”).

As andlises/avaliagdes aqui publicadas:

i. eventualmente, podem nao expressar o posicionamento do Conglomerado
BB sobre os temas aqui tratados;

ii. épossivel que divirjam substancialmente das visdes de outras areas
correlatas do BB, mesmo que faga referéncias a recomendagdes publicadas
por essas respectivas Areas;

iii. podem ou nao ser seguidas pela gestao da Carteira Proprietaria do BB.
As informacgdes, opinides, andlises e avaliagdes contidas nesta publicacao:

i. contém dados e projecdes informativos que sao dependentes das hipdteses
adotadas. Nessa medida, ndo devem ser tomados como base, balizamento,
guia ou norma para quaisquer documentos, avaliagdes, julgamentos ou
tomadas de decisdes, sejam de natureza formal ou informal,;

ii. foram fornecidas apenas como comentarios gerais de mercado e nao
constituem quaisquer formas de aconselhamento pessoal, juridico,
tributario ou outro servigo financeiro regulamentado;

iii. nao contém toda a informagao desejavel, ou seja, fornecem apenas visdes
limitadas da economia e do setor agropecuario, de forma geral “Macro”,
nao avaliando valores mobilidrios especificos e emissores determinados;

iv. ndo sao uma pesquisa ou recomendacdo de investimento para fins
regulatdrios e ndo constitui uma analise substantiva;

V. nao sao uma recomendacao personalizada ou uma consultoria de
investimento.

Desse modo, todas as consequéncias ou responsabilidades pelo uso de
quaisquer dados ou andlises sdo assumidas exclusivamente por quem as utiliza,
eximindo o BB de todas as agdes decorrentes do uso deste material.

Ressalte-se que o BB nao se responsabiliza por atualizar qualquer estimativa
contida nesta publicacao.

O BB recomenda aos leitores da publicacao que:

i. antes de entrar em qualquer transacao, certifiguem-se de que entende os
potenciais riscos e retornos e verifique a compatibilidade com seus
objetivos e experiéncia, recursos operacionais e financeiros e outras
circunstancias relevantes;

ii. procurem consultores para verificar limitagdes tributdrias, legais e

contabeis, sempre que necessario.

Por fim, o BB esclarece que o acesso a estd publicacdo implica na total
aceitacao deste termo de responsabilidade e uso, ndo sendo permitido a
reprodugao, retransmissao e distribuicao do todo ou de qualquer parte deste
material sem a sua prévia e expressa autorizagao.

Consultas, sugestdes, reclamagoes, criticas, elogios e denuncias:

SAC 0800729 0722

Atendimento a Deficientes Auditivos ou de Fala 0800 729 0088

Ouvidoria 0800 729 5678
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